Maturitni okruh ¢. 14
FINANCNI TRH

ZVLASTNI FORMA TRHU

Finanéni trh - je zvlastni formou trhu, kde je ucast kupujiciho podminéna jeho investi¢nim
vkladem.
Investice - je védomy odklad dnes existujici kupni sily.

Finanéni trh tedy predstavuje misto, kde se setkava poptavka po penézich a cennych papirech
s jejich nabidkou (kupujici tedy uskutecnuji investice).

Poptdavka na finanénim trhu je motivovdna tiemi navzdjem se potlacujicimi kritérii:
1. vynosnost - tzn. o¢ekavana mira zisku investice (tzv. rentabilita);

2. bezpecnost — tzn. pravdépodobnost udrzeni hodnoty investice alespon na nominalni vysi
(tzn. ,,ziskat zpét alespon to, co jsme vynaloZili);

3. likvidita — tzn. snadna obchodovatelnost.
Tato kritéria tvofi jakysi trojuhelnik — jednotliva kritéria se navzajem ovliviiuji (napi. ¢im

vy$$i je vynos investice, tim je vétSinou nizsi jeji bezpecnost, nebo ¢im je vyssi likvidita, tim
je vétSinou niz$i vynosnost atd.).

vynosnost

bezpecnost likvidita

Financéni trh se éleni na:
a) penézni trh;

b) Kkapitalovy trh.



PENEZNI TRH

B je trh kratkodobych penéz;

B predmétem obchodu je kratkodoby kapital, ktery predstavuji kratkodobé obchodovatelné
cenné papiry se splatnosti do jednoho roku;

B penézni trh si mizeme predstavit jako sit’ bank, prodejcii a kupcti a zprosttedkovateli;

B obchoduje se zde napf. se sménkami a statnimi pokladni¢nimi poukazkami (dale sem patfi
napft. hotovost, Seky, kratkodobé uvéry atd.).

S obchodovanim s cennymi papiry souvisi dva pojmy:

1. nominalni hodnota — ¢astka v penézich, vyzna¢ena na cenném papiru (na kterou je cenny
papir vystaven);

2. trzni hodnota — cena vyplyvajici z okamzité nabidky a poptavky (za kterou se s cennymi
papiry obchoduje).

Motivy ndakupu téchto cennych papiri:

B ocekavany vynos;

B vysoka likvidita (snadno se prodaji);

B nizkeé riziko ztraty — u cennych papirt, za které ruci stat.

Zvla$tni postaveni ma mezibankovni trh - tyto obchody reguluje CNB. Kazd4 banka fidi
svoji likviditu — tzn.: denn¢ sleduje svoji zasobu hotovych penéz a dle potieby ji dopliuje
nebo prebytek presouva do jinych bank — formou Gvért.

KAPITALOVY TRH

B predmétem obchodu je dlouhodoby kapital, tzn. dlouhodobé cenné papiry Se splatnosti
nad 1 rok;

B obchoduje se zde zejména s akciemi, statnimi a podnikovymi obligacemi, hypotecnimi
zastavnimi listy (dale sem patii napt. terminované vklady, dlouhodobé uvéry, majetkové
listy atd.);

B obchody se uskuteénuji na burze cennych papird (obchodovat zde Ize jen
prostiednictvim zprostifedkovateld — burzovnich makléit).

Motivy ndakupu téchto cennych papiri:
B ocekavany vynos;

B ocekavany rust jejich trzni hodnoty;
(je zde ale obvykle i vyssi mira rizika!)

RozlisSujeme:
1. primarni trh — tzn. trh nové emitovanych (vydanych) cennych papirt;

2. sekundarni trh — trh sjiz diive emitovanymi cennymi papiry (jde vlastn€¢ o jejich
redistribuci — prerozdélovani mezi rizné vlastniky);



Zvlastni postaveni ma trh zahrani¢niho kapitalu, ktery se d¢li na:

1. devizovy — jedna se o zahrani¢ni obchody, které¢ ovliviiuji nabidku a poptavku po
narodnich ménach;

2. trh drahych kovii — zejména trh zlata, stiibra a platiny (méfici jednotkou hmotnosti zlata

je trojska unce = 31,1034 g zlata).

CENNE PAPIRY

B jsou to listiny, které predstavuji pohledavky jejich vlastnikl (véfitell) vici jejich
vystaveum - emitentim (dluznikim);

B slouzi jako doklad o uskutecnéni majetkové (penézni) transakce;

B jsou zbozim, pfedmétem kapitalového trhu.

Druhy cennych papiri:

1. penézni vklady - dokladem jsou vkladni knizky (vystavuji je banky, spofitelny atd.), dale
sem patii sporozirové, postzirové, devizové a bézné ucty — dokladem
jejich vlastnictvi jsou pfislusné smlouvy s bankami, spofitelnami atd.;

2. depozitni certifikaty — cenné papiry vystavené bankami. Potvrzuje se jimi, Ze byla
ulozena urcitd Castka penéz na stanovenou dobu a za urceny
arok;

3. dluhopisy - majiteli dluhopisu se pravidelné vyplaci ¢ast vkladu, Groky, popf. i prémie.

Typy dluhopisii:

a) pokladniéni poukdzky — kratkodobé statni dluhopisy (jsou emitovany
statem);

b) obligace
B dlouhodobeé statni obligace — vydava je stat;
B  podnikové nebo komunalni obligace — vydavaji je velké podniky nebo

obce atd.;

C) hypotecni zdstavni listy — dluznikem je banka, ktera ziska prodejem
téchto listi penize (z takto ziskanych penéz banka poskytuje uvéry
vétSinou na nemovitosti);

4. akcie — cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo akcionate podilet se na fizeni spole¢nosti,
na zisku a na majetkovém zistatku po zaniku spolecnosti. Podil na zisku
se nazyva dividenda;

zatimni listy — cenné papiry, které nahrazuji akcie. Jsou vydavany v piipadé, Ze
akcionaf nesplatil dosud jmenovitou hodnotu akcie. Teprve po
splaceni a.s. vyméni zatimni listy za akcie;

5. pojistky a renty - rtizné nabizené formy pojisténi. Zivotni renty jsou proplacené
z penzijnich fondi bud pravidelné po smluvenou dobu, nebo
jednorazove;



6. sménky — kratkodobé cenné papiry, které predstavuji jednostranny slib o vyplaté penéz,
vynosem sménky je trok;

Placeni sménkou — sménka je cenny papir, ktery musi mit stanovené nalezitosti a obsahuje
zévazek vystavce (dluznika) sménky, ze zaplati dluznou castku ve stanovené dob¢ a na
stanoveném mist¢.

Sménka je prevoditelna na jinou osobu tzv. indosamentem (rubopisem).

RozliSujeme sménku:
e viastni — tu vystavuje dluznik a zavazuje se v ni zaplatit v urcitém ¢ase, na urcitém misté
a urcité osob¢ uvedenou ¢astku penéz.
e cizi —jeji vystavce dava prikaz k zaplaceni jiné osob¢ (napft. své bance).
zde jsou 3 osoby:
a) dluznik (vystavce, trasant),
b) veritel (remitent);
C) sménecnik (trasdt) — tzn. ten, kdo je zavazan sménku zaplatit, pokud ji pfijal
(akceptoval-napi. banka).

Sek — tiskopisy Sektl nebo $ekovou knizku vyda klientovi jeho banka. Klient mize vystavit
pouze ,kryty“ Sek — tzn.: na jehoZ proplaceni m& na uctu dostatek penéz. Sek musi byt
vlastnoruéné podepsan majitelem uctu, popt. osobou, kterd ma opravnéni s uctem disponovat.

7. odvozené cenné papiry - tzn. transakce s cennymi papiry jako takovymi — napf. uzaviené
smlouvy o budoucich transakcich s cennymi papiry, se sami
stavaji cennymi papiry;

patFi sem napfr.:
terminové kontrakty — zavazky kupujicich nebo prodavajicich koupit nebo prodat
V pfedem stanoveném budoucim terminu urc¢ité mnozstvi cennych papirii za urcitou cenu;

opce — tzn. pravo volby (pravo v daném terminu a za danou cenu koupit nebo prodat
predmét obchodu — napft. akcie);

opcni poukdazky — vydavaji se s obligacemi. Obligace pak poskytuje drZiteli vSechna prava
a navic dava pravo ve stanovenou dobu a za stanovenou cenu v budoucnu koupit urcity
pocet akcii emitenta.



